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Actividad 1

La dolarizacion en El Salvador

Ante el anuncio por parte de la oposicion de la biusqueda de apoyo para volver a la situacion
anterior a la dolarizacién de la economia salvadorefia a partir de enero de 2001, autoridades del
gobierno y empresarios se pronunciaron sefialando los inconvenientes que traeria el hecho de
revertir dicho proceso de dolarizacién. Al referirse sobre el particular el presidente salvadorefio
indicd que revertir la dolarizacion en El Salvador traeria consecuencias desastrosas para el pais,
y constituiria un golpe terrible a las familias salvadorefias, como por ejemplo aumentar de
inmediato los costos de pago de vivienda, vehiculo, créditos para educacién y salud. En los
mismos términos se expresé el Ministro de Hacienda, quien declard a una revista local que volver
a utilizar el colon salvadorefio acarrearia entre otros efectos negativos un alza en las tasas de
interés bancarias. En este sentido, el funcionario de hacienda indicé que, desafortunadamente, el
colén salvadorefio jamas tendra la estabilidad de la cual goza el ddlar, por lo que las instituciones
que otorgan créditos se verian forzadas a incrementar sus tasas de interés. Asimismo el
funcionario explico entre otros casos que una reversion causaria un alza de al menos un 20 % en
las tasas bancarias comparadas con las actuales.

También reaccionaron los empresarios, quienes rechazaron la propuesta del FMLN de revertir la
dolarizacion argumentando que dicha medida traeria consecuencias como el aumento del costo
de la vivienda y de los créditos, asi como la disminucién del poder adquisitivo y el alza de la
inflacion, sin pasar por alto la pérdida de la credibilidad y la estabilidad de que actualmente goza
El Salvador.

Otra de las consecuencias de revertir la dolarizacion seria el incremento del riesgo de
devaluacion, debido a la fluctuacion del colén salvadorefio frente al ddlar, «volviendo a entrar en
la espiral inflacionista que fue la que motivo la dolarizaciébn de la economia, con lo cual
estariamos como al principio», sefial6 el presidente de la asociacion de empresarios de dicho
pais centroamericano.

Adaptado de: www.monedagt.com, Centroamérica,
semana del lunes 9 al viernes 13 de junio de 2003.

Preguntas

1. ¢Qué consecuencias negativas se apuntan en el articulo a propésito de revertir la
dolarizacién de la economia salvadorefia?

2. ¢Por qué los bancos habrian de cobrar tasas de interés mas altas por préstamos
concedidos en colones salvadorefios que por los concedidos en ddlares norteamericanos?
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3. ¢Por qué se dice que puede aumentar la inflacion si se utiliza el colon en vez del ddlar?
¢ Qué es una espiral inflacionista?

4. ¢Qué inconvenientes se te ocurren que supone para un pais utilizar una divisa extranjera
como propia?
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Actividad 2

Sombras y luces de un euro fuerte

Desde comienzos del afio 2003 el euro se ha revalorizado un 17 % frente al ddlar, invirtiendo
la tendencia a la baja que la moneda europea habia mostrado desde su nacimiento en el
2001. Pero como ya sabemos, en economia lo que es bueno para unos es malo para otros.
Por primera vez desde el nacimiento del euro, los europeos estamos conociendo las mieles y
los sinsabores de una moneda fuerte.

1. ¢(Cuéles son las ventajas de un euro fuerte?

La principal ventaja de la escalada del euro es que supone un balsamo para la inflacién, ya que,
por ejemplo, las materias primas, y sobre todo el petréleo, se pagan en dolares. Asi, si en
diciembre del 2002 el barril de petréleo brent costaba 27,32 euros, ahora tiene un precio de 24,59
(y ello a pesar de que el coste en ddlares ha pasado de 28,66 a 30). Con los precios de la
energia bajo control, a los paises europeos de la zona euro les resulta mucho mas facil controlar
la inflacién. Es consecuencia, el Banco Central Europeo no tiene por qué subir el precio del
dinero para intentar controlar la inflacién, de tal forma que puede prolongar la actual era de tipos
de interés en minimos historicos.

Ademas, la fortaleza del euro estimula el mercado interior europeo y abarata las importaciones, al
aumentar la capacidad de compra de las empresas y ciudadanos europeos en el exterior gracias
a la mejor relaciéon de cambio con otras monedas.

2. ¢Y qué hay de los inconvenientes?

Por el contrario, la escalada del euro repercute negativamente en el comercio exterior de la Union
Europea. Los paises competidores del area del délar aprovechan la oportunidad para incremen-
tar sus ventas en el Viejo Continente. Las economias mas sensibles al encarecimiento de las
exportaciones son Alemania e Italia, tradicionales exportadoras de bienes de equipo y de
consumo respectivamente hacia EEUU y su area de influencia. Grandes consorcios europeos
como Volkswagen estiman que un 10 % de sus pérdidas se debe a la revalorizacion del euro.
Espafia no se ha visto tan perjudicada debido a que la mayor parte de sus ventas se dirigen a la
Union Europea.

3. ¢, Qué opinan los exportadores espafioles?

La dltima encuesta elaborada por la Secretaria de Estado de Comercio indica que el 44 % de los
exportadores espafioles afirma que su cartera de pedidos se ha visto perjudicada por el huevo
tipo de cambio del euro, especialmente en los mercados de Latinoamérica, Estados Unidos,
China y Japon.

4. ;,Qué impacto tiene en el crecimiento econémico?

Al revalorizarse el euro, las importaciones suben pero las exportaciones bajan. En consecuencia,
la demanda agregada disminuye y, por tanto, también la produccién de bienes y servicios. Segun
los calculos de la Organizacion para la Cooperacion y el Desarrollo Econémico (OCDE), una
revalorizacion del euro del 10 % en doce meses puede mermar el crecimiento del PIB europeo en
un punto.
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5. ¢Qué postura mantiene Estados Unidos?

Muchos analistas sostienen que la clave de la estrepitosa caida del ddlar reside en motivos
electorales. A Estados Unidos le conviene una divisa débil porque con el precio del dinero en un
1%, las empresas norteamericanas, a caballo de las exportaciones y la posibilidad de
endeudarse a tan bajo coste, mejoran notablemente su competitividad en visperas de un afo
electoral.

Adaptado de MoRA, Mercedes: La Voz de Galicia, 10 de diciembre de 2003.

Preguntas

1. Segun el texto, ¢por qué un euro fuerte contribuye a prolongar la actual era de tipo de
interés en minimos histéricos?

2. ¢Por qué los paises del area dolar se ven favorecidos por la debilidad de esta moneda?
3. ¢ Cudles son las consecuencias de una moneda fuerte sobre el crecimiento econémico?
4, ¢Coémo repercute en la competitividad de las empresas el hecho de que los tipos de

interés sean bajos?
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